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1. Presentacion >

< El Centro de Prediccion Econdmica CEPREDE, acumula una
amplia experiencia de mas de cuarenta afios, en el analisis y
prediccion de la economia espafiola e internacional.

< Estd presente en diversos foros internacionales dedicados a
la prediccién y la prospectiva econdmica, tanto a nivel
europeo (Red Euren, AIECE) como mundial (Proyecto LINK
de Naciones Unidas).

< Colabora con el Instituto universitario L.R.Klein-UAM y con
la red HISPALINK. Participa habitualmente en la realizacidn
de predicciones econdmicas en los ambitos nacional,
regional, provincial y municipal.

: www.ceprede.es
CEPREDE Milagros Dones / Ana M. L6pez



El objetivo basico del presente proyecto consiste en la elaboracion de
un informe referido a la estimacion del crecimiento del Valor Afadido
Bruto (VAB)/Producto Interior Bruto (PIB) por el lado de |a ofertay
ofrecer una perspectiva general de |la evolucidon con detalle sectorial.

Con el fin de conocer cuales son los pilares esenciales del crecimiento
de la economia madrilefia, que identifican el modelo de avance
econdmico de la Ciudad de Madrid.
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Un estudio que se define a partir del
analisis del entorno econémicoy de
los indicadores de coyuntura, de la
evolucién temporal y predicciones de
las principales macromagnitudes
econdmicas que componen el
Producto Interior Bruto PIB por el
lado de la oferta.

Un modelo que determina el
escenario mas probable, dadas las
circunstancias actuales, tanto a corto
como a medioy largo plazo, con el
que se enfrentara la actividad
econdmica de la Ciudad de Madrid.
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< Las principales variables que se analizan se concretan tal como se recoge a continuacion.

PIB mundial

Entorno PIB de la Unién Europea
econémico

Horizonte
2025

PIB de Espaiia y de la Comunidad de Madrid

Indicadores de coyuntura de la Ciudad de Madrid

Producto Interior Bruto

Valor anadido bruto sectorial e Impuestos

Perfil trimestral del PIB

Paro registrado y Afiliacion a la Seguridad Social

CEPREDE | Milagros Dones / Ana M. Lopez
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2. Objetivos y finalidad

1
A3

Este proyecto contribuye no solo a
la profundizacidn y difusion del
conocimiento de la economia de la
Ciudad de Madrid, sino también a
situar dicho estudio a un nivel
cualitativamente de enorme
relevancia.
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La trascendencia de una adecuada
lectura del futuro econémico es
crucial en la toma de decisiones,
especialmente en las situaciones

de crisis econdmica, como la
actual tras la pandemia.
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3. Metodologia

! \
|

|

En primer lugar, el factor
diferencial se centraen la
dilatada experiencia de CEPREDE
en la modelizacion y prediccién
nacional y regional, que ha
permitido un conocimiento

metodoldgico amplio de las
técnicas y herramientas de
modelizacion, contrastadas en
multiples experiencias
desarrolladas en un entorno de
colaboracién publicay privada.
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El rasgo fundamental es que el
proceso de modelizacion se lleva a
cabo desde un enfoque integrado

gue permite obtener mayores niveles
de congruencia. Debe entenderse
como integrado el hecho de que las
predicciones de una determinada
zona, bien sea una ciudad, una
regidon o un pais, no se analizan de
forma independiente o aislada,
aungue el propdsito del estudio sea
precisamente conocer, valorary
anticipar su situacion, sino entendida
como la parte de un marco general
del que forma parte, y que influyey
es influido de forma reciproca.




La metodologia propuesta afronta la estimacién y predicciéon de la Ciudad de Madrid
de forma integrada con el comportamiento esperado para la regiéon, de modo que se
obtiene considerando sus rasgos diferenciales fundamentales, entre ellos el de su
especializacidon productiva, pero integrada en las previsiones que sobre la economia
espafnola se obtienen desde una perspectiva conjunta de ofertay demanda.

Interviene, precisamente, un modelo econométrico multiecuacional, Modelo
Wharton-UAM, desarrollado y operativo de forma permanente por CEPREDE y el
Instituto L. R. Klein-UAM que, de nuevo, es formulado atendiendo a expectativas de
crecimiento mundial con diferenciacidon por zonasy areas, de forma que el proceso
de modelizacién se lleva a cabo desde un enfoque integrado que permite obtener
mayores niveles de congruencia, cuestion clave en la modelizacién y prediccidon
profesional.

CEPREDE Milagros Dones / Ana M. Lopez
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Se parte de la informacion recogida en las
estadisticas elaboradas por el propio
Ayuntamiento de Madrid. Sobre esta

informacion se procede al analisis de los
sectores econdmicos que constituyen la
estructura econdmica de la Ciudad de

Madrid y se ofrece una perspectiva amplia

e la situacion econémica del municipioy su

evolucion futura. y

Adicionalmente, se trabaja con informacion
relativa al entorno econémico mas cercano
como es la Comunidad de Madridy al
espacio Nacional, procedente del Instituto
de Estadistica de la Comunidad de Madridy
del Instituto Nacional de Estadistica (INE),
afiadiéndose a esta informacion oficial la
contemplada en bases de datos de
elaboracién propia.
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Proceso general de prediccion

Predicciones internacionales  |g—

Predicciones economia espaiiola [€—

—p» Modelos — Predicciones economia madnlefia |[€—

Madnd

l

Revision de modelos, datos y predicciones

CEPREDE | Milagros Dones / Ana M. L6pez
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Se maneja un elevado volumen de
informacién, donde se encuentran
las principales fuentes estadisticas
oficiales, de caracter nacional e
internacional:

Cuentas Regionales (Consejeria de Economia,

Empleoy Hacienda de la Comunidad de
Madrid), Base de datos de coyuntura BACO

(Instituto de Estadistica de la Comunidad de
Madrid), Banco de datos del municipio de

Madrid (Direccion General de Estadistica del
Ayuntamiento de Madrid), Estadisticas de
innovacion tecnoldgica (Comunidad de
Madrid).

Milagros Dones / Ana M. L6pez

World Economic Outlook (FMI),
Consensus Forecast (Consensus
Economic), European Economic

Forecast (Comision Europea), The
Economist (EIU), Focus Economics
(Focus Economics), Cuentas Nacionales

(Eurostat),

Boletin Estadistico (Banco de Espafa),
Encuesta de Poblacidon Activa (INE),
Boletin de Coyuntura (Ministerio de
Economia), Contabilidad Regional y

Contabilidad Nacional Trimestral y

Anual (INE), Boletin de estadisticas

laborales (Ministerio de Trabajoy
Seguridad Social),
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< Condicionantes situacion macroecondmica:

— Recuperacion tras la pandemia.

— Desajustes en cadenas de suministro (cuellos de botella).
— Crisis energética.

— Incremento coste de materias primas importadas.

— Reduccidén del poder de compra de familias y empresas.

CEPREDE B Milagros Dones / Ana M. Lopez
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#@ 4. Andlisis del entorno
1 2 Perspectivas globales.

— Incertidumbre sobre suministros energéticos: Presion
inflacionista.

— Politica monetaria: endurecimiento de las condiciones
financieras globales.

— Riesgo de aumento de las tensiones geopoliticas.

— Desaceleracidn de la actividad econdmica a escala global

— ¢Riesgo de recesion a escala global?

CEPREDE Milagros Dones / Ana M. Lopez
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B 2021n Prediccidon-2022x Prediccion-2023x
r— i e i ey
EE.UU.D Expansién Debilidad Debilidad
5,7n 1,60 1,00
Expansidont Expansiont Crisisa
ol
Eurozona 5,20 3,10 0,58
Japénk Debilidad= Debilidad= Debilidad=
P 1,70 1,70 1,68
. . Expansions Expansion® Crisisnt
. o
Reino-Unido 7,40 3,60 0,30
— - -
Chinax Expansion Expansion Expansién
8,10 3,2n 4,4u
i ‘- Expansiont Expansiont Debilidadx
o
Latinoamérica 6,90 3,50 1,70
Europa-en- Expansiona Crisisa Crisisa
desarrollox 6,80 0,0x 0,61
<o Expansiona Expansionx Expansion®
o
Africa 4,70 3,60 3,70
Expansidont o] o
Mundo®
undo 6,10 3,20 2,78

Elaboracion propia, a partir de FMI octubre 2022
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4. Analisis del entorno
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. f%’ Noticias incertidumbre i N e . "
| , \ nl Aproximadamente 22.500.000 resultados (0,32 segundos) El FMI lnaugura el ano de la 1ncert1dumbre

economica

La confianza empresarial cae un 2,9%
en plena incertidumbre por la guerra [ 1
g

1| Laincertidumbre dispara el ahorro en las

familias espariolas Incertidumbre en la
recuperacion post-pandemia

El Banco de Espana llama a proteger a los "mas
' il ° °
. ¥ vulnerables" frente a la incertidumbre

v . ) 16
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Opinion

La cosa esta que arde

Ana M. Lopez

ba en enero con el informe The Global

Risk Report 2022 del World Economic
Forum, que ya sefialaba el aumento de las de-
sigualdades y la erosion de la cohesion social
acrecentadas por la crisis derivada del Covid-
19, identificando 37 riesgos globales encabe-
zados por los efectos del cambio climéticoy la
meteorologia extrema. Inevitable no tenerlos
presentes con las elevadas temperaturas ac-
tuales y la oleada de incendios que estan de-
jando miles de hectdreas quemadas, no solo
en Espafia. Ademds, la sequia y la escasez de
alimentos en algunas partes del mundo ya
adelanta una crisis alimentaria a la que poner
freno. En décimo lugar se situaba el riesgo re-
lativo a la confrontacién geoeconomica, sin
presuponer que se convertiria en una amena-
za real con el inicio de la invasién de Ucrania.
Efectivamente, empezaibamos este afio con
las esperanzas focalizadas en la recuperacion
sostenida y en que supuestamente se culmi-
narialanuevanormalidad, pese alasincipien-
tes sefiales de una moderada desaceleracién
econdémica vinculada atin a los efectos de la
variante Omicron y consiguientes restriccio-
nes, para retornar a los ritmos de crecimiento
previos a la pandemia. Para nuestro pais, la
prevision de consenso de crecimiento del PIB
en 2022 realizada por diferentes analistas
economicos internacionales y nacionales se
situaba a principios de afio en torno al 5,6%,

E ste tercer afio de pandemia comenza-

Milagros Dones / Ana M. L6pez

apostando, por tanto, por un mayor dinamis-
mo que en 2021. Sin embargo, araiz de la gue-
ra y su prolongacién en el tiempo durante
cinco meses ya, las expectativas han ido em-
peorando progresivamente, por lo que ahora
se baraja una variacion del PIB en 2022 en el
entornodel 4% que, sibien atin esunritmo di-
namico e incluso superior al de la eurozona,
es insuficiente para retornar a la situacién
prepandemia. Y esta rebaja se estd materiali-
zando de forma escalonada en las previsiones
de diferentes organismos. Quienes nos dedi-
camos a la prediccion econdmica, en ocasio-
nes deseariamos errar en el prondstico cuan-
do, como esel caso, tiene connotaciones nega-
tivas. En definitiva, menos crecimiento y mas
inflacion, alejada del objetivo del 2%.

Hasta antes del inicio del conflicto bélico,
se consideraba mayoritariamente que lainfla-
cion, que yavenia mostrando su cara desde fi-
nales del afio pasado, era un proceso transito-
rio derivado de las dificultades en las cadenas
de suministro; es decir, una inflacién provo-
cada por un shock de oferta que los mercados
descontaban que alcanzaria su tope al inicio

de la primavera. No obstante, los aconteci-
mientos desatados han alimentado el foco al
sumarse el incremento de costes energéticos,
por lo que se ha pasado a una persistencia en
la subida de los precios, extendiéndose a mas
bienes y servicios. Dada la incertidumbre ac-
tual, nadie se atreve a fijar una fecha clara de
finalizacion, pues depende en gran medidade
las acciones que conduzcan a una menor de-
pendenciadel gasy petréleo rusos, y ayuden a
la moderacion delos precios.

Incertidumbre +
vulnerabilidad =
combinado muy peligroso

Incertidumbre

Latnica certeza del momento actual es que la
incertidumbre mezclada con la vulnerabili-
dad es un combinado muy peligroso. En Eu-
ropa, la dependencia del suministro energéti-
co de gas es un factor indudable de riesgo no
solo por el cuanto —por mucho que se afirme
que el suministro esta garantizado-, sino por
el que a qué precio podri ser adquirido si se
alarga atin mas la guerra en Ucrania. Las ac-
ciones de los bancos centrales enfocadas al al-
zadel precio del dinero, conlasubida reciente
de los tipos de interés, como sabemos, va en-
caminada a un shock de demanda, y exige una
minuciosa estrategia financiera para no fre-
nar el crecimiento y con ello el empleo, preci-
samente en este momento donde se asientan
las bases para la recuperacion pospandemia.
Aparte de que lasubida de tipos mas bien fre-
na procesos de inflacion futuros, se une la
preocupacion por larepercusion que tendrdy
por su traslado al aumento del coste de finan-
ciacion de los déficits publicos, de por si ya
abultados en las economias mas endeudadas,
que pueda desencadenar tensiones en la pri-
made riesgo en un contextoadverso.

Sin embargo, pese alas dificultades comen-
tadas y a la inestabilidad politica en algunos
paises, y aunque acecha la sombra de la rece-
sién en Europa -especialmente después de
conocerse laevolucion de los PMI (indices de
gestores de compra) manufactureros—, no se
pronostica en este momento una recesion en
la economia espafiola (dos trimestres conse-
cutivos con variacion negativa), aunque si una
desaceleracion del ritmo de crecimiento. Mas
alld de detalles téenicos, para el Banco Mun-
dial, una recesion global es una contraccion
simultinea en la economia de diferentes pai-
ses y eso parece bastante probable que suce-
dera. Y como todo es susceptible de empeo-
rar, pues hay demasiados frentes abiertos, lo
mas prudente es no bajar laguardia, extremar
la vigilancia, y la aplicacién de medidas de
contencién y de eficiencia en el gasto ptiblico
pensando no solo en el corto plazo, sino con
vision estratégica. Y, finalmente, que no se ol-
vide que es imprescindible apostar por laeva-
luacion de las politicas publicas.

Vicedecana 1 del Colegio de Economistas

de Madrid y profesora de la UAM

Expansion, agosto 2022
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& 4. Analisis del entorno é

< Indicador de incertidumbre global de CEPREDE: en niveles elevados en el entorno
de los 70-80 puntos, desde que estallara la guerra en Ucrania.

Todos los componentes 1000

i i Elevada inflacié
(desconfianza empresarial y oo Incertidumbre Global GuerraUcrania- gicsgoweTcesion
del consumidor, ‘ Rusia
i i i i 80,0 COVID-19
mcer.'t'ld.umbre fmanuera, D v
mediatica), registran 70,0 32 0la

variaciones al alza, salvola ¢,
incertidumbre
macroecondémica que repite
mismo nivel que el mes
anterior (71 puntos), 30,0
posiblemente alentada por 10,0

50,0

2 Ola (Omicron
40,0

: . 077
un primer semestre mejorde 100

lo esperado, que nos _ INCERTIDUMBRE

0,0

Conduce a Ilmltar el sep-20 dic-20 mar-21 jun-21 sep-21 dic-21 mar-22 jun-22 sep-22

peS| mismo pa ra el f| na l d el Nota: Las bandas superior e inferior muestran la volatilidad de la serie central, calculadas mediante Bandas de Bollinger.

8 ano. CEPREDE, octubre 2022
N
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2022 2023

< Perspectivas para Espafia.

Pérdidas de poder adquisitivo de los
hogares.

Endurecimiento de las condiciones
financieras.

Debilitamiento de la demanda.

Revision a la baja generalizada del ritmo
de crecimiento tanto en 2022 como en
2023.

PIB 4.2 1.9 IPC 8.6 3.8
Valor maximo 4.7 2.6 / Valor maximo 9.3 5.0
Valor minimo 3.7 1.0 Valor minimo 7.9 2.6

Consenso =funcas

Milagros Dones / Ana M. L6pez
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4. Andlisis del entorno

< Indicador de stress econdmico CEPREDE, construido a partir de 30 indicadores de

actividad anticipa situaciones preocupantes en la economia espafiola, siendo 60 puntos la

referencia que alertaria de un alto riesgo de recesion.
100

Crisis ¢
90 (O @)

IO :
Alto riesgo de recesion i
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\ ! ==Om==|ndicador de stress econémico (ISE) PIB mensual (escala invertida de 0 a 100; siendo 100 maxima recesion) emedia ISE
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> CEPREDE, octubre 2022 20
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< Principales riesgos:

— La propia incertidumbre.

— Recesién global.

— Evolucién de los Mercados energéticos y dependencia.
— Vulnerabilidad financiera hogares y empresas.

— Efectos de segunda ronda en precios.

< En positivo:

— Ejecucion e impacto de los fondos NGEU.

CEPREDE e Milagros Dones / Ana M. Lopez
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< El Indice de Confianza Empresarial Armonizado (ICEA) se sitda en 124,0

puntos en la Ciudad de Madrid, un -3,9% por debajo del trimestre anterior. Un
aumento del 11,5% en comparacion interanual, crecimiento que supera al de la region
(9,8%) y al nacional (6,2%).

indice de Confianza Empresarial Armonizado

Clima Empresarial de la Ciudad de Madrid

(ICEA)
6,
58,47 54 9
3,8
2,2 2924 29 21,6
0,1 08 o 10 15 150 0,61,0 :
114,8
2,014 -1,7-1,9 11,2 110,7
-6,7
-13,4
-18,1
2T21  3T21 4721 w1722 w2722
-22,8
Ciudad de Madrid Comunidad de Madrid Espana
-30,7
-33,1

2T15 2T16 2717 2T18 2T19 2720 2721 2722

Ayuntamiento de Madrid, Analisis Socioeconémico

Milagros Dones / Ana M. L6pez
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8.0

6.0

0.0
-2.0
-4.0
-6.0
-8.0

-10.0
-12.0

2019
M Ciudad de Madrid 3.0

B Com.de Madrid 3.1
M Espafia 2.0
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2020
-10.2

-11.0
-11.3

Comparativa de crecimiento del PIB en Ciudad de Madrid, Comunidad de
Madrid y Espafia, 2019-2025. (tasas de variacién real)

M Ciudad de Madrid ® Com.de Madrid
2021 2022 2023 2024
6.8 5.9 2.7 2.6
5.3 5.1 3.3 3.2
5.5 4.2 2.5 2.3

M Espaia

2025
2.0

2.5
1.8

0

7

4.0
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S Eneste contexto, las predicciones actuales de evolucién del PIB de la Ciudad de
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=#-Ciudad de Madrid —+—Espaiia

2022
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Perfil anual
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Comparativa evolucién del PIB respecto a la situacion prepandemia (2019=100)

Madrid sefialan que se alcanzarian los niveles prepandemia al cierre de 2022.

-B-CIUDAD DE MADRID ——ESPANA

- 2022.v I n m o 2023.v

Perfil trimestral




5. Principales resultados D”ﬁ\g%

< Factores determinantes de la dinamica esperada:

— Desde la perspectiva de la demanda, tanic consumo como la inversidn,
especialmente la de caracter productivo, estarian actuando como motores de
una dindmica mas enérgica de la economia de la Ciudad de Madrid,
distanciandose de los crecimientos esperados en el conjunto del pais.

| — Las claves de un crecimiento superior en el entorno municipal, incluso superior

| al estimado para el conjunto de la Comunidad de Madrid, se centran en niveles

de renta sesgados al alza al contemplar en la estructura de su empleo una

te superior en el segmento de alta cualificacién. A este

rasgo |dent|f|cat|vo de su nivel de empleo, se une el hecho de que la Ciudad de

Madrld segwra distinguiéndose como un municipio que ha creado emplec
neriores a los registrados en otros territorios.

CEPREDE Milagros Dones / Ana M. Lopez
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< Factores determinantes de la dinamica esperada:

— La inversion también seguira siendo un eje fundamental para su recuperacién mas

temprana. Los niveles de actividad en respuesta a una demanda que contara con signos
inequivocos de recuperacion, aunque a medio plazo no permanecera ajena al proceso
inflacionista soportado, mantendra su actuacion como palanca para acometer
desarrollos de capitalizacién de la industria y, fundamentalmente, del sector servicios

en los que la Ciudad de Madrid mantiene elevados
pecializacion.

intervienen de forma mas intensa en los Procesos ST
que exigen los planes de reconstruccién y recuperacién de la economia europea las que
alientan el diferencial positivo con el que se espera que se comporte la economia de
la Ciudad de Madrid.

CEPREDE Milagros Dones / Ana M. Lopez
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- 5. Principales resultados D!m

< Factores determinantes de la dinamica esperada:

— En particular, las ramas de actividad que generan los bienes y servicios en los que la inversion
privada y publica focalizan sus esfuerzos, auspiciados por los Fondos Europeos y en respuesta a la
necesidad de mantenerse como referentes en los mercados internacionales, podran alcanzar

crecimientos notables. En concreto, el eguipamiento y los servicios liga
de la informacién cuentan con un papel relevante, asi como los servicios d@
telecomunicaciones, el transporte y la logistica.

— Junto a estas actividades, las de reproduccidn cinematografica, grabacion y otros servicios ligados
a la imagen y al sonido, los servicios técnicos de arquitectura, consultoria y auditoria definen un
hub de emprendimiento de la economia madrilefia, un atractivo para la retencién y nueva
incorporacién de talento y generador de empleo de alta cualificacién, capaz de generar
un impacto en los servicios mas consolidados, tales como hosteleria y restauracién y mantenerse
como el resorte capaz de elevar la dindmica de la actividad comercial y de la industria de mayor

\ | valor afadido.
1S
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6. Detalle sectorial

< Pasado inmediato

.. Espaiia Comunidad de Madrid Ciudad de Madrid
C"“d.m .M°'°’°ec°.“°m'c° 2021 2022 2021 2022 2021
(iGSdS de crecimiento, indice de v°|umen) 2020 2021 TI T T TIV TI 2020 2021 T THTHITIV T TIH 2020 2021 T T T TIV TI
Agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca 45 21| 41 00 25 1,8/ 39 -1,2] -3,1| 3,6/ 1,1 45 6,0 29/-09 -3,1| -04| -31| 38 -81 20 -98] -42
Industria -13,1| 66| -0,227,5 04 3,2 27 45| -8,6| 53(-36 17,1 53 3960 47| -67| 56| 01 125 66 39 27
Industria manufacturera 1541 89| -0,2 361 30 40| 49 55 -11,21 87| -0,1 230 10,1 43| 26
Construccion -13,2| -3,0| -9,6 13,3 -8,2 -4,1| 0,6 51(-11,4| 86| 11332 56 0629 41|-137| 70 09 11,7 85 72 54
Servicios -11,4| 60| -54173 60 82 78 77|-10,1| 6,0/-2,8 23,0 41 3,2( 53 59(-105 70| -34 146 86 96 77
Comercio, transporte y hosteleria -25,5| 15,61-10,7 48,6 16,1 21,9|21,1 23,4[-22,6| 12,6(-6,9 60,6 9,1 75| 9,0 11,0-238| 13,5| -88 328 16,1 206| 17,0
Informacion y comunicaciones 46| 71| -29 130 73 11,8] 96 107 521 66| 05114 86 75 90
Actividades financieras y de seguros 50 08| 46 25 -23 -1,6|-67 -54 o7 45018 167 32 20| 44 48 49 40[ 701 59 35 -02| -23
Actividades inmobiliarias 00| 04| -04 50 -18 -10] 34 1,0 23| 24| -04 25 40 35| 25
Actividades profesionales, cientificas y téenicas  |-13,8] 7,2| -9,1 23,3 83 10,6| 84 846 -134| 92| 72195103 169 11,0
Administracion pUblica, educacion y sanidad 140 1,10 1,632 1,2 413119 -550 -28 29]-02 95 1,3 1,532 28] 10] 28| -1,2 79 43 18] 16
Actividades artisticas, recreativas y otros 217 2,6(-240 207 6,1 182|142 187 -1950 40[-151 9,0 12,4 134| 146
Impuestos menos subvenciones sobre los productos |-108| 67| -3,1 17,6 53 87| 95 7,2|-125] 11,1| 05 438 69 28| 47 34| 91| 54| -11 175 24 42| 47
Producto Interior Bruto (precios de mercado) 11,3 5,51 44179 42 6,6| 6,7 6,8|-10,3| 6,5(-23 24,6 45 3,1| 52 54|-102| 68| -27 146 78 86| 69

Fuentes: Contabilidad Nacional Trimestral de Espaiia, INE (base 2015), Contabilidad regional trimestral de la Comunidad de Madrid (base 2013) y Contabilidad Municipal Trimestral de la Ciudad de
Madrid. Subdireccion General de Estadistica del Ayuntamiento de Madrid (base 2015).
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6. Detalle sectorial

< Pasado inmediato

CEPREDE

CIUDAD DE MADRID" COMUNIDAD DE MADRID? ESPANA
MERCADOS Y SEGMENTOS Tasa de cfo Pesos Contribucién Tasa de cfo Pesos Contribucién Tasa de cfo Pesos Contribucién
2021/2020 2021/2020 2021/2020

Mercado de Consumo Familiar 8,0 38,0 3,0 52 40,8 2,1 52 46,0 2,5
M1: CONSUMO NO CiCLICO 3,4 18,5 0,6 37| 22,3 0,8 42| 26,2 1,1
M1: CONSUMO CiCLICO DE BIENES 6,3 1,1 0,1 1,0 1,0 0,0 4,5 2,2 0,1
M1: CONSUMO CiCLICO DE SERVICIOS 12,8/ 18,4 2,4 72 17,4 1,3 7,5 17,6 1,3

Mercado de Consumo Empresarial 53 46,8 2,5 6,4 47,5 3,1 57 42,7 2,7
M2: SERV.MIXTOS EMPRESAS Y PARTICULARES 4,7 29,6 1,4 6,6 26,9 1,8 7,6 23,8 1,8
M2: SERVICIOS A EMPRESAS 79 123 1,0 79| 15,4 1,2 6,6 8,2 0,5
M2: SUMINISTROS 2,3 3,7 0,1 3,0 3,7 0,1 3,2 3,4 0,1
M2: AGRICULTURA -3,1 0,0 0,0 23| 0,1 0,0 2,1 3,1 0,1
M2: PRODUCTOS INTERINDUSTRIALES 3,6 1,2 0,0 -2,7 1,4 0,0 4,4 4,2 0,2

Mercado de Inversion 9,0 15,2 14 1,6 11,7 0,2 1,7 11,3 0,2
M3: CONSTRUCCION Y SUS MATERIALES 7,0 4,2 0,3 -3,4 5,4 -0,2 -2,6 6,7 -0,2
M3: EQUIPO Y SERVICIOS TIC 9,9 10,3 1,0 7,6 53 0,4 8,1 3,1 0,2
M3: EQUIPO NO TIC 8,2 0,7 0,1 -2,9 1,1 0,0 7,3 1,5 0,1
TOTAL MERCADOS (VAB) 6,9 90,9 6,3 6,1 91,3 56 54 92,9 50
Impuestos NETOS sobre los productos 54 91 @ 11,1 8,7 1,0 6,7 71 0,5
Producto Interior Bruto (precios de mercado) 6,8 100,0 6,8 6,5 100,0 6,5 5,5/ 100,0 55
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< Diferenciales de crecimiento positivo, incluso en un escenario ralentizado

Crecimiento del VAB por Mercados en la Ciudad de Madrid, Comunidad de Madrid y Espaina, 2022-2025

Valor Anadido Bruto (VAB), tasas de variacién interanual
2022 2023 2024 2025

MERCADOS

Ciudad de . |Civudad de . |Civudad de - Ciudad de -
. Espaia . Espaia . Espaina . Espaina
Madrid Madrid Madrid Madrid

Consumo Familiar 6,62 5,30 1,47 1,16 1,80 1,67 1,53 1,24
No ciclico 0,93 1,10 1,79 1,64 2,32 2,08 2,50 2,00
Ciclico de bienes 1,35 1,67 1,69 1,76 2,70 2,83 2,38 2,47
Ciclico de servicios 12,19 11,60 1,17 0,46 1,27 0,99 0,59 0,08
Consumo Empresarial 6,43 3,90 3,24 2,52 2,54 1,99 1,96 1,39
Servicios mixtos 6,00 4,55 2,78 2,22 2,39 2,14 1,98 1,36
Servicios a empresas 9,42 6,00 4,32 3,11 2,74 2,24 1,84 1,49
Suministros 2,21 1,80 3,71 2,92 3,06 1,98 2,20 1,31
Agricultura -1,95 -1,30 5,72 4,33 -1,08 -0,83 0,46 0,33
Productos Interindustriales 1,29 1,50 1,45 1,60 2,38 2,46 1,82 2,01
Inversion 5,06 3,31 4,02 2,61 4,56 4,86 3,14 2,65
Construccion y sus materiales 2,15 2,59 1,98 2,35 5,64 6,38 2,47 2,88
Equipos y servicios TIC 6,41 5,55 4,91 3,21 4,23 3,01 3,46 2,58
Equipos no TIC 1,88 1,68 2,68 2,37 3,24 2,79 2,22 1,92
Total ECONOMIA 6,29 4,31 2,69 2,42 2,57 2,34 1,98 1,76

CEPREDE, octubre 2022
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y bebidas

MERCADOS DE CONSUMO FAMILIAR 5,30 6,62 1,16 1,47 1,67 1,80 1,24 1,53
CONSUMO NO CiCLICO 1,10 0,93 1,64 1,79 2,08 2,32 2,00 2,50
Educacion 0,70 0,90 1,90 | (2,25) 2,03 2,44 1,96 2,74
Actividades sanitarias 0,18 0,21 0,78 0,90 1,15 1,30 1,47 2,10
Actividades de servicios sociales -2,94 -1,92 0,53 0,61 2,18 2,56 1,89 2,59
Ac'rividqo'le.s deportivas, recreativas y de 9,40 9,96 2,81 2,53 3,07 1,56 1.89
entretenimiento
CONSUMO CiCLICO DE BIENES 1,67 1,35 1,76 1,69 2,83 2,70 2,47 2,38
Fabricacién d hiculos d t [
a I’IC.CICIOH e vehiculos de motor, remolques 1,61 1,70 1,87 1,97 296 3,05 276 285
y semirremolques
CONSUMO CICLICO DE SERVICIOS 11,60 12,19 0,46 117 0,99 1,27 0,08 0,59
C io al , to d hicul
omercio al por rrjenor excepto de vehiculos 12,18 13,03 0,00 1,25 0,79 0,84 0,20 0,24
de motor y motocicletas
Servicios de alojamiento; servicios de comidas 13,90 18,00 2,89 317 3,25 3,56 1,41 1,97
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Mercados, Segmentos y Sectores:
Espaina  Ciudad de

Madrid

Espana Ciudad de(Espaifia Ciudad de |Espaiia Ciudad de
Madrid Madrid Madrid

Tasas de variacion

MERCADOS DE CONSUMO EMPRESARIAL

SERVICIOS MIXTOS A EMPRESAS Y

PARTICULARES 4,55 6,00 2,22 2,78 2,14 2,39 1,36 1,98

Actividades postales y de mensajeria 13,19 13,71 2,22 2,30 2,40 2,43 1,13 1,42

Telecomunicaciones 9,54 11,20 | 0,74 0,94 1,10 1,43 0,94 1,46

Servos francieros excepto ooty | 50 | sse | 227 | 243 |2 | v | osa | 103

Actividades inmobiliarias 1,31 1,70 2,60 3,38 2,67 3,50 1,60 2,10

Transporte terrestre y por tuberia 11,31 12,04 0,99 1,06 1,46 1,54 0,84 1,09
SERVICIOS A EMPRESAS 6,00 9,42 3,11 4,32 2,24 2,74 1,49 1,84

Actividades de produccién cinematogrdfica, de

video rogramas de Televisién, grabacién

de son)i,dz ygedicién musical; qctiviilqdes de 17,39 423 7,26 1.07 1,33 -0.26 -0.21

programacién y emisién de radio y televisién

Actividades juridicas y de contabilidad;

actividades de las sedes centrales; consultoria 3,44 3,68 3,73 4,55 2,50 3,26 1,68 2,20

de gestién empresarial

Publicidad y estudios de mercado 6,87 7,54 3,45 4,82 3,00 4,64 2,48 3,84

Actividades relacionadas con el empleo 6,26 7,96 3,44 4,38 2,58 3,61 2,55 3,70
SUMINISTROS 1,80 2,21 2,92 3,71 1,98 3,06 1,31 2,20
SECTOR PRIMARIO -1,30 -1,95 4,33 572 -0,83 -1,08 0,33 0,46
PRODUCTOS INTERINDUSTRIALES 1,50 1,29 1,60 1,45 2,46 2,38 2,01 1,82
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Mercados, Segmentos y Sectores:
Tasas de variacion

Espafa Ciudad de

Madrid

Espafia Ciudad de

Madrid

Espafa Ciudad de

Madrid

Espana

Ciudad de
Madrid

MERCADOS DE INVERSION

CONSTRUCCION Y SUS MATERIALES 2,59 2,15 2,35 1,98 6,38 5,64 2,88 247
Construccién 2,60 2,14 2,40 1,98 6,79 571 2,94 2,47
I:el?z;:;:;on de otros productos minerales no 2,46 235 1,92 1,84 292 278 235 224

EQUIPO Y SERVICIOS TIC 5,55 [ 6,41]] 3,21 491 3,01 4,23 2,58 3,46
Z‘l’ei:':::::s dyeépgt‘i’i”:m informeticos, 0,07 0,06 0,34 0,40 0,80 0,97 1,51 1,82
Investigacion cientifica y desarrollo 5,94 6,32 2,11 2,46 2,05 2,38 1,62 2,37
Programacién, consultoria y otras
actividades relacionadas con la informdtica; 5,62 5,07 3,57 5,36 3,46 4,38 3,09 4,54
servicios de informacién
Otras actividades profesionales, cientificas

) 6,91 7,43 4,23 4,97 3,38 4,41 2,22 2,89
y técnicas; actividades veterinarias

EQUIPO NO TIC 1,68 1,88 2,37 2,68 2,79 3,24 1,92 2,22
Fabricacién de maquinaria y equipo 1,98 2,28 3,10 3,58 3,41 4,08 2,10 2,51
Fabricacién de material y equipo eléctrico 1,38 1,56 1,41 1,60 2,32 2,77 1,86 2,22
Fabricacién de otro material de transporte 1,50 1,58 2,16 2,28 2,31 2,46 1,71 1,82
TOTAL MERCADOS 4,31 6,29 2,42 2,61 2,34 2,57 1,76 1,98
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6. Detalle sectorial
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< Claves del crecimiento diferencial
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< El equipo de trabajo presenta una dilatada experiencia en la docencia e
investigacion en econometria (analisis, modelizacidon y prediccidon) aplicada a
diferentes ambitos territoriales y sectoriales. Ademas, cuentan con el apoyo
de personal administrativo y soporte de otros investigadores y becarios de
investigacion de CEPREDE.

Direccidn técnica del proyecto:

= D2 Ana M2 Lépez, Doctora en Ciencias Econdmicas y Empresariales UAM. Mas de 30 afos de
experiencia docente e investigadora. Especializada en analisis y modelizacion econométrica
regional y espacial.

= D2 Milagros Dones, Doctora en Ciencias Econdmicas y Empresariales UAM. Mas de 35 afios
de experiencia docente e investigadora en la universidad. Especializada en analisis y
modelizacién econométrica sectorial.
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